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第三单元 外汇管理法律制度

2、资本项目外汇收支管理的一般规定

（1）收入：

资本项目外汇收入保留或者卖给经营结汇、售汇业务的金融机构，应当经外汇管理机关批准，但国家规定无需批准

的除外。（事先批准为原则）

（2）支出：

①资本项目外汇支出，凭有效单证以自有外汇支付或者向经营结汇、售汇业务的金融机构购汇支付；国家规定应当

经外汇管理机关批准的，应当在外汇支付前办理批准手续。（事先批准为例外）

②依法终止的外商投资企业，依法进行清算、纳税后，属于外方投资者所有的人民币，可以向经营结汇、售汇业务

的金融机构购汇汇出。（无需批准）

3、直接投资项下的外汇管理

（1）外商直接投资（境外企业对内投资）

外商境内直接投资的外汇实行登记管理制度。无论是直接投资的汇入还是汇出，外国投资者应先在外汇局办理登记

后，可根据实际需要到银行开立前期费用账户、资本金账户及资产变现账户等境内直接投资账户。

（2）境外直接投资（境内企业对外投资）

①境内机构、境内个人向境外直接投资，应按国务院外汇管理部门的规定办理登记（取得“境外直接投资外汇登记

证”）。境内机构凭登记证办理境外直接投资项下的外汇收支业务。国家规定需要事先经有关主管部门批准或备案

的，应当在外汇登记前办理批准或备案。

【注意】取消了境外投资外汇资金来源审核，实行登记备案制度。（境外投资的资金来源无需审核，直接备案）

②投资所用资产：境内机构可以使用自有外汇资金（包括经常项目外汇账户、外商投资企业资本金账户等账户内的

外汇资金）、符合规定的国内外汇贷款、人民币购汇或实物、无形资产及经外汇局核准的其他外汇资产来源等进行

境外直接投资。

③境内机构将其所得的境外直接投资利润汇回境内的，可以保存在其经常项目外汇账户或办理结汇。境内机构境外

直接投资所得利润也可留存境外用于其境外直接投资。

4、间接投资项下的外汇管理

（1）合格境外机构投资者（QFII）制度（境外机构来中国境内从事证券投资）

合格境外机构投资者（QFII）制度是指允许符合条件的境外机构投资者经批准汇入一定额度的外汇资金，并转换为

当地货币，通过严格监管的专用账户投资当地证券市场，其本金、资本利得、股息等经批准后可购汇汇出。

【注意】对“合格境外投资者”的监督管理：（2022 年新增）

①期货投资：

中国证监会、中国人民银行依法对合格境外投资者的境内证券期货投资实施监督管理。

②银行账户、资金汇兑：

中国人民银行、国家外汇管理局依法对合格境外投资者境内银行账户、资金汇兑等实施监督管理。

（2）合格境内机构投资者（QDII）制度（境内机构对外投资）

①银保监会、证监会分别负责各自监管范围内金融机构境外投资业务的市场准入，包括资格审批、投资品种确定以

及相关风险管理。（银保监会、证监会负责市场准入）

②国家外汇管理局负责 QDII 机构境外投资额度、账户及资金汇兑管理。（外汇管理局负责资金的问题）



【例-单选题】根据外汇管理法律制度的规定，负责对合格境内机构投资者（QDII）的境外投资规模进行管理的机构

是（ ）。

A. 财政部

B. 国家外汇管理局

C. 国家发展改革委

D. 证监会

【答案】B

【解析】国家外汇管理局负责 QDII 机构境外投资额度、账户及资金汇兑管理。

5、外债管理

（1）外债资金的使用

【解释】外债指境内机构对非居民承担的以外币表示的债务，包括境外借款、发行债券、国际融资租赁等。

①外商投资企业借用的外债资金可以结汇使用；

②除另有规定外，境内金融机构和中资企业借用的外债资金不得结汇使用。

【举例】甲公司是一家法国投资企业，甲公司在法国借外债回国内使用，可以结汇使用；而乙企业是一家境内企业，

需要款项无需到国外借外债，如果乙企业在法国借来外债，则在国内不得结汇使用。

（2）“外保内贷”

①“外保内贷”是指，符合规定的债务人向境内金融机构借款时，可以接受境外机构或个人提供的担保。（境内借

款，境外担保）

②境内非金融机构从境内金融机构借用贷款或获得授信额度，在同时满足以下条件的前提下，可以接受境外机构或

个人提供的担保，并自行签订外保内贷合同：（外保内贷）

Ⅰ债务人为在境内注册经营的非金融机构；

Ⅱ债权人为在境内注册经营的金融机构；

Ⅲ担保标的为金融机构提供的本外币贷款（不包括委托贷款）或有约束力的授信额度；

Ⅳ担保形式符合境内外法律法规。

③外保内贷业务发生担保履约的，金融机构可直接与境外担保人办理担保履约收款。境内债务人应到所在地外汇局

办理短期外债签约登记及相关信息备案手续，外汇局在外债签约登记环节对债务人外保内贷业务的合规性进行事后

核查。（债权人可直接找境外担保人）

④境内债务人因外保内贷项下担保履约形成的对外负债，其未偿本金余额不得超过其上年度末经审计的净资产数额。

超出上述限额的，须占用其自身的外债额度；外债额度仍然不够的，按未经批准擅自对外借款进行处理。在境内债

务人偿清其对境外担保人的债务之前，未经外汇局批准，境内债务人应暂停签订新的外保内贷合同；已经签订外保

内贷合同但尚未提款或尚未全部提款的，未经所在地外汇局批准，境内债务人应暂停办理新的提款。

7、人民币汇率管理

我国目前实行的是单一的，以市场供求为基础，参考“一篮子”货币进行调节、有管理的浮动汇率制度。

【解释】5 种可自由使用货币：人民币、美元、欧元、日元、英镑。

【注意】货币篮组成货币的权重由基金组织执行董事会每 5 年审议一次。

【例-多选题】根据外汇管理法律制度的规定，下列关于当前人民币汇率制度的表述中，正确的有（ ）。

A. 参考“一篮子”货币进行调节

B. 有管理的浮动

C. 以市场供求为基础

D. 官方汇率与调剂市场汇率并存

【答案】ABC

【解析】我国实行以市场供求为基础（选项 C），参考“一篮子”货币进行调节（选项 A）、有管理的浮动汇率制度

（选项 B）。我国自 1994 年 1 月 1日起，将“官方汇率”和“调剂市场汇率”两种汇率并轨。

【例-单选题】根据涉外经济法律制度的规定，下列关于人民币汇率制度的表述中，正确的是（ ）。



A. 固定汇率制

B. 双重汇率制

C. 自由浮动汇率制

D. 有管理的浮动汇率制

【答案】D

【解析】我国目前实行的是单一的，以市场供求为基础，参考“一篮子”货币进行调节、有管理的浮动汇率制度。

【例-多选题】根据外汇管理法律制度的规定，下列货币中，属于特别提款权货币篮组成货币的有（ ）。

A. 美元

B. 日元

C. 人民币

D. 加拿大元

【答案】ABC

【解析】特别提款权货币篮包括：人民币、美元、欧元、日元和英镑。


