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第三节 上市公司财务分析

一、上市公司特殊财务指标

（一）每股收益

1.基本每股收益

当期发行在外普通股的加权平均数

＝（期初发行在外普通股股数×报告期时间＋当期新发行普通股股数×已发行时间-当期回

购普通股股数×已回购时间）÷报告期时间

【例题】某上市公司 2012 年度归属于普通股股东的净利润为 25 000 万元。2011 年末的股

数为 8 000 万股，2012 年 2 月 8 日，经公司 2011 年度股东大会决议，以截止 2011 年末公

司总股数为基础，向全体股东每 10 股送红股 10 股，工商注册登记变更完成后公司总股数变

为 16 000 万股。2012 年 11 月 29 日发行新股 6 000 万股。

2.稀释每股收益

企业存在稀释性潜在普通股的，应当计算稀释每股收益。潜在普通股主要包括：可转换公司

债券、认股权证和股份期权等。

【假设】稀释性潜在普通股在发行日就全部转换为普通股。

分子的调整项目 分母的调整项目

可转换公司债可转换公司债券当期已确认为费假定可转换公司债券当期期初或发行日转



券 用的利息等的税后影响额 换为普通股的股数加权平均数

认股权证和股

份期权
不变

分母的调整项目为增加的普通股股数，同

时还应考虑时间权数

派发股票股利

或配售股票
不变

使企业流通在外的股票数量增加，将会大

量稀释每股收益

【提示】行权价格和拟行权时转换的普通股股数，按照有关认股权证合同和股份期权合约确

定。

【提示】对投资者来说，每股收益是一个综合性的盈利概念，能比较恰当地说明收益的增长

或减少。每股收益这一财务指标在不同行业、不同规模的上市公司之间具有相当大的可比性，

因而在各上市公司之间的业绩比较中被广泛地加以应用。此指标越大，盈利能力越好，股利

分配来源越充足，资产增值能力越强。

【例题·单选题】在计算稀释每股收益时，下列各项中，不属于潜在普通股的是（ ）。

A.认股权证

B.可转换公司债券

C.股票期权

D.不可转换优先股

【答案】D

【解析】可转换公司债券、认股权证和股份期权属于潜在普通股。不可转换优先股不能转换

为普通股，不具备稀释性。所以答案为选项 D。


