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一、短期借款

（一）信用条件

1.信贷额度

借款企业与银行在协议中规定的借款最高限额。

【注意】银行并不承担必须贷款的义务。

2.周转信贷协议

银行具有法律义务地承诺提供不超过某一最高限额的贷款协定。

企业通常要对贷款限额的未使用部分付给银行一笔承诺费用。

【例题】某企业与银行商定的周转信贷额度为 5000 万元，年度内实际使用了 2800 万元，承诺率为 0.5%，企业应向银

行支付的承诺费为：

信贷承诺费＝（5000－2800）×0.5%＝11（万元）

【例题•单选题】某企业与银行商定的周转信贷额为 200 万元，承诺费率为 0.5%，企业借款 150 万元，平均使用 8 个月，

借款年利率为 4%，那么，借款企业向银行支付承诺费和利息共计

（ ）万元。

A.4

B.4.5

C.0.5

D.5.5

【正确答案】B

【答案解析】借款企业向银行支付的承诺费＝（200－150）×0.5%×8/12＋200×0.5%×4/12＝0.5（万元）。利息＝

150×8/12×4%＝4（万元）。共计 4.5 万元。

【例题•单选题】某企业获批 100 万元的周转信贷额度，约定年利率为 10%，承诺费率为 0.5%，年度内企业实际动用贷

款 60 万元，使用了 12 个月，则该笔业务在当年实际发生的借款成本为（ ）万元。

A.10

B.6

C.6.2

D.10.2

【正确答案】C

【答案解析】实际借款成本即支付的利息和承诺费之和，企业有 40 万额度没有使用，利息费用＋承诺费＝60×10%＋

40×0.5%＝6.2 万元。

3.补偿性余额

银行要求借款企业在银行中保持按贷款限额或实际借用额一定比例（通常为 10%-20%）计算的最低存款余额。

对借款企业来说，补偿性余额则提高了借款的实际利率。

【例题】某企业按年利率 6%向银行借款 800 万元，银行要求保留贷款限额 10%的补偿性余额，则企业可动用的贷款为

720 万元，该项借款的实际利率为：

实际利率＝6%/（1－10%）＝6.67%



【例题•单选题】某企业按年利率 5.8%向银行借款 1000 万元，银行要求保留 15%的补偿性余额，则这项借款的实际利

率约为（ ）。

A.5.8%

B.6.4%

C.6.8%

D.7.3%

【正确答案】C

【答案解析】实际利率＝1000×5.8%/[1000×（1－15%）]＝6.8%

4.借款抵押

银行根据抵押品面值的 30%~90%发放贷款，具体比例取决于抵押品的变现能力和银行对风险的态度。

5.偿还条件

有到期一次偿还和在贷款期内定期（每月、每季）等额偿还。企业希望到期一次偿还，而银行希望定期偿还。

（二）短期借款的成本

短期借款的成本包括利息、手续费等。

1.收款法

借款到期时向银行支付利息，贷款实际利率就是名义利率。

【总结】利随本清。

2.贴现法

贴现法又称折价法，银行向企业发放贷款时，先从本金中扣除利息部分，而到期时借款企业再偿还全部本金，从而提

高了贷款的实际利率。

【总结】利息先从本金拿，本金归还全额计。

【例题】某企业从银行取得借款 200 万元，期限 1 年，利率 6%，利息 12 万元。按贴现法付息，企业实际可动用的贷款

为 188 万元，该借款的实际利率为：

3.加息法

银行发放分期等额偿还贷款时采用的利息收取方法。负担的实际利率高于名义利率大约 1 倍。

【例题】某企业借入（名义）年利率为 12%的贷款 20000 元，分 12 个月等额偿还本息。该项借款的实际年利率为：

二、短期融资券

（一）相关规定

1.发行人为非金融企业。

2.发行和交易的对象是银行间债券市场的机构投资者，不向社会公众发行和交易。

3.由符合条件的金融机构承销，企业不得自行销售融资券，发行融资券募集的资金用于本企业的生产经营。

4.融资券采用实名记账方式在中央国债登记结算有限责任公司（简称中央结算公司）登记托管，中央结算公司负责提

供有关服务。

5.债务融资工具发行利率、发行价格和所涉费率以市场化方式确定，任何商业机构不得以欺诈、操纵市场等行为获取

不正当利益。



（二）种类

发行人
金融企业的融资券和非金融企业的融资券。

【提示】在我国，目前发行和交易的是非金融企业的融资券

发行方式

经纪人承销的融资券和直接销售的融资券。

【提示】非金融企业发行融资券一般采用间接承销方式进行，金融企业发行融资券一般采用直接发

行方式进行

（三）特点

1.相对于公司债券，筹资成本较低

2.相对于银行借款，筹资数额比较大

3.发行条件比较严格

【例题·单选题】下列关于短期融资券的表述中，错误的是

（ ）。

A.短期融资券不向社会公众发行

B.必须具备一定信用等级的企业才能发行短期融资券

C.相对于发行公司债券而言，短期融资券的筹资成本较高

D.相对于银行借款筹资而言，短期融资券的一次性筹资数额较大

【正确答案】C

【答案解析】相对于发行公司债券而言，短期融资券的筹资成本较低，所以选项 C 不正确。


