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第五章 筹资管理（下）

本章考情分析：

本章为重点章，主要介绍资金需要量预测、资本成本、杠杆效应以及资本结构决策等。本章主观题和客观题都可能出

现，并以主观题为主，并且经常与其他章节如投资管理、财务分析与评价等合并考综合题，预计 2022 年分值在 12 分

左右。

本章架构

第一节、资金需要量预测

第二节、资本成本

第三节、杠杆效应

第四节、资本结构

第一节 资金需要量预测

一、因素分析法

（一）含义

因素分析法又称分析调整法，是以有关项目基期年度的平均资金需要量为基础，根据预测年度的生产经营任务和资金

周转加速的要求，进行分析调整，来预测资金需要量的一种方法。

（二）公式

资金需要量＝（基期资金平均占用额－不合理资金占用额）×（1＋预测期销售增长率）÷（1+预测期资金周转速度增

长率）

【解释】如果预测期销售增加，说明资金需求量也随之增加，用（1＋预测期销售增加率）；如果预测期资金周转速度

加快，说明资金需求量会减少，则除以（1+预测期资金周转速度增长率）。

因素分析法的特点 计算简便，容易掌握，但预测结果不太精确。

因素分析法适用环境 品种繁多、规格复杂、资金用量较小的项目。

【例题】甲企业上年度资金平均占用额为 2200 万元，经分析，其中不合理部分 200 万元，预计本年度销售增长 5%，资

金周转加速 2%。要求计算预测年度资金需要量。

【正确答案】

预测年度资金需要量

＝（2200－200）×（1＋5%）÷（1+2%）≈2058（万元）

二、销售百分比法

（一）基本原理

假设：某些资产和负责与销售额同比例变化（或者与销售收入的百分比保持不变）

这些资产或者负债成为敏感性资产或者敏感性负债

增加的敏感性资产＝增量收入×基期敏感资产占基期销售额的百分比

增加的敏感性负债＝增量收入×基期敏感负债占基期销售额的百分比

增加的留存收益＝预计销售收入×销售净利率×收益留存率

外部融资需求量＝增加的敏感性资产－增加的敏感性负债－增加的留存收益

＝A/S1×ΔS－B/S1×ΔS－S2×P×E


