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一、可转换债券

（一）含义与分类

可转换债券是公司普通债券和证券期权的组合体。

可转换债券的持有人在一定期限内，可以按照事先规定的价格或转换比例，自由地选择是否转换为公司普通股。

不可分离
其转股权与债券不可分离，持有者直接按照债券面额和约定的转股价格，在约定的期限内将债券转换为

股票

可分离 在发行时附有认股权证，是认股权证和公司债券的组合

（二）基本性质

证券期权性 实质上是一种未来的买入期权

资本转换性 在正常持有期，属于债权性质；转换成股票后，属于股权性质

赎回与回售 一般会有赎回条款和回售条款

(三)基本要素

基本要素包括：标的股票、票面利率、转换价格、转换比率、转换期、赎回条款、回售条款、强制性转换条款。

【例题】某公司发行可转换债券，每张面值为 1000 元，票面利率为 1%，转换价格为每股 40 元，期限为 5年，第 4 年

年末开始可以转换为普通股，到期时点的转换价格为每股 40 元（该股票为公司普通股）。

【解释】票面利率为 1%，持有可转换债券期间，每份可转换债券每年可以获得的利息＝1000×1%＝10（元）。转换期

是第四年年末到第五年年末。标的股票为该公司普通股。转换价格为 40 元。

转换比率是指每一张可转换债券在既定的转换价格下能够转换为普通股股票的数量，转换比率＝债券面值÷转换价格，

本例中转换比率＝1000/40＝25。

【例题·单选题】某公司发行可转换债券，每张面值为 1000 元，转换价格为每股 40 元，则该可转换债券的转换比率

为

（ ）。

A.20

B.25

C.30

D.35

【正确答案】B

【答案解析】转换比率＝债券面值/转换价格＝1000/40＝25。

1.转换价格

在债券发售时，所确定的转换价格一般比发售日股票市场价格高出一定比例，如高出 10%～30%。

2.赎回条款

赎回条款是指发债公司按事先约定的价格买回未转股债券的条件规定。

赎回一般发生在公司股票价格在一段时期内连续高于转股价格达到某一幅度时。

设置赎回条款最主要的功能是强制债券持有者积极行使转股权，因此又被称为加速条款。同时也能使发债公司避免在

市场利率下降后，继续向债券持有人按照较高的票面利率支付利息所蒙受的损失。

3.回售条款

回售条款是指债券持有人有权按照事先约定的价格将债券卖回给发债公司的条件规定。

回售一般发生在公司股票价格在一段时期内连续低于转股价格达到某一幅度时。回售有利于降低投资者的持券风险。



赎回条款为公司，回售条款保投资。

4.强制性转换条款

在某些基本条件具备之后，债券持有人必须将可转换债券转换为股票，无权要求偿还债券本金的条件规定。

【例题·判断题】企业在发行可转换债券时，可通过赎回条款来避免市场利率大幅下降后仍需支付较高利息的损失。

（ ）

【正确答案】√

【答案解析】设置赎回条款最主要的功能是强制债券持有者积极行使转股权，因此又被称为加速条款。同时也能使发

行公司避免市场利率下降后，继续向债券持有人按照较高的债券票面利率支付利息所蒙受的损失。


